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PARECER E DELIBERACOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS - MARG0/2022

1. CENARIO ECONOMICO

O meés de margo foi bastante volatil para os mercados globais, com questdes
geopoliticas ainda dominando o noticiario econémico, apds o estouro da guerra na
Ucrania no final de fevereiro. O conflito entre Ucrénia e Russia perdurou por todo o més,
gerando incertezas sobre o cenario econémico mundial e levando a uma maior
volatilidade dos mercados globais no periodo. Ao longo de marco, as duas nacoes
realizaram repetidas rodadas de negociagdes, na tentativa de chegar a um acordo de
cessar-fogo, mas sem avangos significativos. Paises ocidentais aprofundaram suas
sangbes a Russia, ainda mirando na sua capacidade de financiamento e nos oligarcas do
pais, na tentativa de reduzir o apoio ao lider Vladmir Putin.

Dados de atividade e do mercado de trabalho dos Estados Unidos contribuiram para
a convicgao de que o Fed teria espago para fazer esse ajuste monetario sinalizado ao
longo do més. A produgéao industrial subiu 0,5% em fevereiro frente a janeiro, enquanto as
vendas no varejo cresceram 0,3%, ambos indicando um desempenho forte e positivo da
economia do pais neste inicio de ano. Ja a taxa de desemprego caiu para 3,8% em
fevereiro, com criagdo de 678 mil novos postos de trabalho, indicando que o mercado de
trabalho local também seguiu performando bem, préximo ao nivel de pleno emprego.

Na zona do euro, a inflagdo também seguiu em foco, com efeitos mais acentuados
do conflito na Ucrania, devido tanto & sua proximidade quanto a sua dependéncia de
insumos provenientes da RuUssia, com destaque para insumos energeéticos. O CPI da
regiao acelerou para alta de 5,9% em fevereiro frente a0 mesmo més do ano anterior,
antes de os impactos da guerra serem sentidos. Assim, fortaleceram-se as expectativas
de que a inflagdo ficaria em patamar ainda mais elevado na regido a partir do més de
margo. Frente a esse cenario, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu em sua reunido por
manter inalterada a taxa de juros da zona do euro, mas sua comunicacéo expressou uma
maior preocupagdo com o cenario inflacionario, levando a uma expectativa de
antecipagao do inicio do seu ciclo de aperto monetario.

Distintamente do resto do mundo, na China o maior ponto de atencado em marco foi a
pandemia, que recrudesceu em grande parte do seu territério. Devido a politica de
tolerancia zero do governo chinés em relacdo & covid-19, diversas regides sofreram
fechamentos ao longo do més, trazendo dificuldades a economia chinesa e aumentando %
as incertezas sobre a economia mundial, dadas as ameacas que os fechamentos traziam
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Aqui no Brasil, os elevados precos dos combustiveis continuaram nas pautas do
Congresso e do governo em margo, com multiplos projetos de redugao sendo discutidos
na Camara dos Deputados e no Senado. Depois de ser repetidamente adiada no Senado,
a votacao do Projeto de Lei dos combustiveis levou & aprovacao do texto, que no mesmo
dia também ja foi aprovado na Camara dos Deputados, sendo sancionado no dia
seguinte. Com isso, os outros projetos sendo discutidos paralelamente foram deixados de
lado, reduzindo assim o risco fiscal.

Também indo em linha com os esforgos de reduzir a inflagao, o governo zerou a
aliquota de Imposto de Importagao sobre etanol, café moido, margarina, queijo, macarrao,
Oleo de soja e aglcar, até dezembro de 2022. Na tentativa de dar algum suporte a
economia, o Ministério do Trabalho e Previdéncia anunciou o programa Renda e
Oportunidade, com potencial de injetar mais de R$ 150 bilhdes na economia brasileira em
2022. As principais medidas do programa eram a oferta de uma linha de crédito para
empreendedores, saque extraordinario de até R$ 1.000,00 do FGTS, antecipacao do 130
salario de aposentados e pensionistas do INSS e liberagdo de empréstimos consignados
para quem recebe beneficios assistenciais. Apesar de o projeto elevar ligeiramente as
projecoes de crescimento econdmico para este ano, a deterioragéo que ele trouxe para o
cenario inflacionario foi significativa, de forma que o projeto contribuiu para elevacao das
projecoes de inflagdo para este ano.

Os indicadores de atividade relativos a janeiro também contribuiram para essa visao
mais pessimista. A producao industrial retraiu 2,4% naquele més frente a dezembro,
enquanto o volume de servigos caiu 0,1%. Apenas as vendas no varejo cresceram nesse
base de comparagédo, com alta de 0,8%, porém se beneficiando de uma base fraca. Com
isso, o Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) caiu 0,99% em janeiro
frente a dezembro, queda maior do que a esperada pelo mercado, de 0,25%.

Ja em relagcdo ao mercado de trabalho, os dados foram majoritariamente positivos,
com registro de criagcdo liquida de 328.507 vagas de trabalho formais em fevereiro,
segundo dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged). Ja a taxa
de desemprego subiu para 11,2% em janeiro, patamar que foi mantido em fevereiro,
embora com saida de pessoas da forga de trabalho. Como nesses meses o desemprego
geralmente aumenta devido a fatores sazonais, ndo houve deterioracao adicional nas
expectativas para o mercado de trabalho no resto do ano.

As expectativas de inflagdo, por outro lado, se deterioraram continuamente ao longo
do més, em especial apds a divulgacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo 15 (IPCA-15), que subiu 0,95% no més, acima dos 0,87% esperados pelo
mercado. Sem sinais de desaceleracdo, os mercados passaram a esperar uma inflacao @
mais elevada tanto em 2022 quanto em 2023. Frente a esse cenario, o Comité de Politica °
Monetaria (Copom) aumentou a taxa Selic em 1 ponto percentual, levando-a a 11,75@,
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em linha com o que havia comunicado no seu encontro de janeiro. O comité adiantou que
um novo aumento de mesma magnitude seria feito em maio, e posteriormente, o Banco
Central (BC) sinalizou que esse seria o ultimo aumento desse ciclo de alta na taxa de
juros e que, portanto, o ciclo se encerraria na reunizo seguinte. Apesar das falas do
presidente da autoridade monetaria indicando essa visdo e de comunicagdes do BC
apontando para esse objetivo, grande parte do mercado seguiu prevendo como nivel
terminal da Selic uma taxa acima de 13%, devido principalmente a inflagéo acelerada e a
deterioragéo de expectativas sobre o quadro inflacionario para 2022 e 2023, além dos
riscos fiscais ainda a mesa.

Com todos os acontecimentos que se sucederam no més de margo, em especial o
aumento de incertezas sobre o cenario externo devido a guerra na Ucrania, os mercados
brasileiros registraram intensa volatilidade no periodo, assim como os mercados globais.
Entretanto, o fechamento do més foi positivo tanto para os mercados de renda variavel
quanto para os de renda fixa. Ambos se favoreceram de um forte fluxo de entrada de
capital estrangeiro, com a bolsa se beneficiando do aumento nos precos de commodities
no mercado internacional, enquanto a renda fixa foi impulsionada pelo elevado diferencial
de juros entre o Brasil e outras economias. Com isso, o Ibovespa, principal indice da
bolsa brasileira, fechou margo com alta de 6,06%, enquanto todos os principais indices de
renda fixa também apresentaram desempenho positivo no periodo.

2. ENQUADRAMENTO DE ATIVOS CONFORME A RESOLUCAO 4.963/2021 E A
POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2022.

O Instituto encerrou 0 més de janeiro com o total de R$ 82.566.983.78 distribuidos
em 15 fundos de investimentos de renda fixa, 05 fundos de investimentos de renda
variavel, 01 fundo de investimento no exterior, 02 fundos de investimentos multimercado e
02 contas correntes ativas, segregados entre Fundo Financeiro (R$ 4.580.284,90) e
Fundo Previdenciario (R$ 77.986.698,88).

Os investimentos do Lagesprevi além de estarem de acordo com a Politica de
Investimentos vigente, também estao corretamente distribuidos conforme os artigos d
Resolugédo 4.963/2021, nas seguintes proporgoes: §k\

e Art. 7°: 81,8%, sendo:

Art. 7°, 11, a: 41,31%
Art. 7°, 1, b: 39,76% Q\Q‘\

Art. 7° V, b:  0,72%
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e Art. 9° lll: 2,98%, sendo:
Art. 9° 1lI: 2,98%

e Art. 10: 6,94%, sendo:
Art. 10: 6,94%.

e Disponibilidade Financeira: 0.44%

No tocante a distribuicdo por gestores, o Lagesprevi vem mantendo a totalidade de
seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 4 gestores:
- Caixa Econémica Federal Gestao DTVM: 76,36%,
- Banco do Brasil Gestao DTVM: 16,29%,
- BRAM - Bradesco Asset: 5,76%,
- Itat Unibanco: 1,59%.

3. COMPETENCIAS DOS RESPONSAVEIS PELA GESTAO DOS RECURSOS

Buscando atender ao disposto nos paragrafos 4°, 5° e 6°, do artigo 1° da Resolugéo
CMN ° 4.963/2021, o Lagesprevi define competéncias de todos os agentes participantes
do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisio sobre os
investimentos do RPPS:

Diretor Financeiro: Executar os investimentos e desinvestimentos com base na
legislacao vigente e na Politica de Investimentos; em conformidade as decisoes
emanadas do Comité de Investimento no processo decisério. Propor e apresentar ao
Conselho Administrativo a Politica de Investimentos, com as diretrizes e formas de
gerenciamento dos investimentos.

Conselho Administrativo: Aprovar a Politica de Investimentos, estabelecendo normas
para a aplicagdo de recursos previdenciarios disponiveis, acompanhar e avaliar a gestéo
operacional, econémica e financeira dos recursos do RPPS.

Comité de Investimentos: Participar diretamente no processo decisério de
formulagéo e execugao da Politica de Investimentos, na avaliagdo da conjunturd ™, -
econdmica e na assessoria e andlises do desempenho da carteira de investimentos%%
produtos e ativos.

“

({e\
Consultoria_de Investimentos: Fornecer sistema online, disponibilizando todos os g&
relatérios oriundos do servico da consultoria e controladoria prestados, possibilitando a
impressdo e a guarda na forma de arquivos digitais, acessando por login e senha.
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Subsidiar os participantes do processo de gestdo dos recursos, com cenarios
macroecondmicos para a tomada de decisdo em relagdo aos investimentos. Auxiliar na
elaboracdo da Politica de Investimentos, na analise de produtos financeiros quando
solicitado, no credenciamento das instituicdes e dos fundos de investimentos, no
enquadramento das instituicoes e ativos e avaliagao de risco da carteira.

Gestor/Administrador/Distribuidor: S&o profissionais e agentes participantes do
processo de gestdo dos recursos do RPPS, diretamente ou indiretamente, que terao
como competéncia e responsabilidades:

- Assegurar que os fundos ofertados e distribuidos estejam aderentes a legislagcao
vigente e aplicaveis ao segmento;

- Disponibilizar todo o material e informag&o do fundo como :regulamento, lamina de
carteira e outras informacées;

-Providenciar junto as instituicées financeiras a documentagdo necessaria ao
processo de credenciamento do RPPS:

- Montar o processo de cadastro e renovagdo do RPPS junto aos Administradores e
Gestores;

- Enviar e monitorar as ordens de aplicagéo e resgates dos clientes:

- Enviar mensalmente extratos das aplicagées financeiras;

- Realizar visitas e/ou Conference call, sempre que solicitado, sobre assuntos de
interesse ao cliente.

As atribuicGes e responsabilidades apontadas com as estabelecidas pela legislagao
existente, sendo que os administradores, gestores e distribuidores de produtos financeiros
ficam incumbidos da responsabilidade de observa-las, concomitantemente a essa, ainda
que nao estejam expressamente mencionadas nesse documento.

GESTAO DE RISCO

O LAGESPREVI atendendo ao previsto no inciso VI, artigo 4° da Resolugao CMN n°
4.963/2021, estabelece em sua Politica de Investimentos regras que permitam identificar,
mensurar e controlar os principais riscos aos quais os investimentos estao expostos, entre
eles: risco de mercado, de crédito e liquidez.

Abaixo apresentamos os critérios que serdo utilizados para a gestao de riscos da
carteira do RPPS:

Risco de Mercado:

a) Volatilidade anualizada: é o desvio padrdo dos retornos de um ativo. Dessa
forma, a volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam do retorno médio dCJ(;PS
periodo analisado. Assim sendo, uma volatilidade alta representa maior risco, visto que SK\S\
os precgos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio:
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b) Value at Risk — VaR: sintetiza a maior perda esperada para a carteira no
intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao dos retornos
diarios da carteira e supde que estes seguem uma distribuigdo normal.

c) O controle de risco de mercado da carteira devera ser feito de acordo com os
seguintes parametros, analisando os Ultimos 12 meses:

Maximo: VOL: 9% VAR: 2%

Risco de Crédito:

a) Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus
respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco de credito,
preferencialmente, com classificagao minima (BBB) por agéncia classificadora de risco
estrangeira.

b) Em relagéo aos investimentos enquadrados no Art.7°, VII. “a” — FIDC - cota
sénior, preferencialmente, com classificagdo minima (A) por agéncia classificadora de
risco estrangeira.

Risco de Liquidez:

Considerando a caracteristica dos investimentos do RPPS, o risco de liquidez a ser
mitigado € a possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento das
obrigacoes futuras. Levando—se em consideragao a posigao atual e os fluxos futuros, fica
estabelecido que o limite minimo de liquidez para a carteira de investimentos sera de 30%
do patriménio liquido com prazo menor de 90 dias.

PLANO DE CONTIGENCIA

O LAGESPREVI estabelece que podera adotar os procedimentos abaixo
relacionados, visando readequar a carteira de investimento a legislagao e normas desta
Politica de Investimentos:

a) Descumprimento dos limites e requisitos da legislacao vigente ou da Politica
de Investimentos:

Sera efetuada a regularizagdo logo apés identificacdo do descumprimento a
legislacao vigente, com movimentagées dos recursos, observando o estabelecido nas
Estratégias de Investimentos e desinvestimentos e Vedagbes e Recomendacdes, visando

evitar perda de rentabilidade ou exposicao desnecessaria a qualquer tipo de risco. Q

b) Excessiva exposi¢éo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos: \‘Q

Caso os responsaveis pela gestao dos recursos do RPPS percebam a existéncia de
fatores que possam aumentar a exposicao do risco de mercado, de crédito e de liquidezy, |-
com potencial perda de recursos da carteira, sera efetuada uma analise da carteira en&’& >
reuniao com os responsaveis diretos pelos investimentos do RPPS para avaliagao do

ajuste necessario. / .
:; 3 I ( M T
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C) Ultrapassado os limites de VOL e VAR: o gestor de recursos do RPPS deve
convocar o Comité, em até 3 dias uteis da divulgagéo do ultimo relatério, para definicao
das medidas necessarias para sanar o desenquadramento do risco estipulado. Deve
também, seguir analisando nos meses seguintes os resultados de riscos em 12 meses,
frente aos eventos politicos/econémicos enfrentados, evitando assim decisdes
precipitadas.

4. RENTABILIDADE E ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

O més de Janeiro finalizou com rentabilidade de 2,00% da carteira, a meta
esperada para esse més era de 2,12%, resultando, desta forma, em uma rentabilidade
de 94,00% em comparativo com a meta.

A analise de risco da carteira é realizada mensalmente através de diversas
metodologias, e esta associada ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro.
- Volatilidade Anualizada: E o desvio padrao dos retornos do ativo. Estima-se que os
retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 3,3893% do retorno diario médio
dos Ultimos 12 meses. Como base para comparagao, o IRF-M, que tende a ser menos
volatil, apresentou um coeficiente de 3,53% no mesmo periodo. Ja o IMA-B, que
habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou em 5,55% em 12 meses.
- Value at Risk - VaR (95%): Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no
intervalo de um dia. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se
com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo
maximo sera de 5,5755%. No mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 581% e o
IMA-B de 9,12%.
- Draw-Down: Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu declinio
desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Analisando os Ultimos 12 meses, percebe-se que a maior queda
ocorrida na Carteira foi de 3,4261%. Ja os indices IRF-M e IMA-B sofreram quedas de
4,69% e 6,37%, respectivamente.
- Beta: Avalia a sensibilidade da Carteira em relacéo ao risco do mercado como um todo,
representado pelo Indice Ibovespa. Dessa forma, assume-se que o Ibovespa possui um
Beta igual a 100%. Nos ultimos 12 meses, estima-se que a carteira esta exposta a \\\
13,8972% do risco experimentado pelo mercado. \\\
- Tracking Error: Mensura o quao aderente a Carteira é ao seu Benchmark, nesse caso,
representado pela Meta do Instituto. Vistos os retornos dos Ultimos 12 meses, pode-se
afirmar que ha 66% de chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,2141% e
-0,2141% da Meta. e g
- Sharpe: Quantifica a relagao entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a’’ 4>
um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. Em 12 meses, o indicador apontou que para o
cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos, houve uma rentabilidade de

3,6493% menor do que aquela realizada pelo CDI. .
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- Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez
da Volatilidade da Carteira. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expds foram convertidos em rentabilidade de 0,0561% menor que a do mercado.

- Alfa_de Jensen: E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma boa
performance caso o coeficiente seja significativamente positivo. No més ficou em
0,0066/%, e em 12 meses o coeficiente foi de -0,0075%.

Devido a relagéo intrinseca entre o risco e o retorno dos ativos, ao mesmo tempo
que estar exposto a uma maior volatilidade traz a possibilidade de retornos mais
elevados, aumenta-se também a exposicdo ao risco. Dai a importancia de se manter
uma Carteira diversificada, conforme a conjuntura do mercado.

5. DELIBERACOES E MOVIMENTACOES DA CARTEIRA
Acerca das movimentagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos do

Lagesprevi e com aprovagdo do Comité de Investimentos, realizou as seguintes
movimentacodes:

FUNDO PREVIDENCIARIO:

» Aplicagdo no valor de R$ 133.911,29 no fundo BB FIC PREV. PERFIL
RENDA FIXA, referente ao pagamento de juros semestrais do Fundo Vértice
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI, aplicado por sugestao da SMI.

» Aplicagdo no valor de R$ 79266496 no Fundo CAIXA BRASIL
REFERENCIADO, referente contribuicio mensal da Camara de Vereadores,
da Prefeitura, diminuindo os valores pagos da folha mensal dos aposentados
e pensionistas deste fundo.

Total de AplicacGes do més: R$ 926.576,25

Total de Resgates do més: R$ -

Saldo do Fundo Previdenciario: R$ 926.576,25

FUNDO FINANCEIRO:

e Resgate no valor de R$ 11.33945 do Fundo CAIXA FIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, pagamento inscrigées Congresso Abipem, despesas -
viagem prova CPA 20, empenho despesas viagem congresso, SMI \
Consultoria e outros. \

* Resgate no valor de R$ 9.809,85 do Fundo CAIXA FIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, pagamento Celesc, Governanga Brasil, Calendario
2022, Curso previdéncia Funcionarios Publicos e outros. s

* Resgate no valor de R$ 352284 do Fundo CAIXA FIC BRASIL %ﬁ‘\h
DISPONIBILIDADES, pagamento Congresso Abeprem Curso Nova

Certificagao, Apimec e outros.
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e Resgate no valor de R$ 14.23950 do Fundo CAIXA FIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, pagamento Aluguel sede, Betha Sistemas, TJSC,
Aquinpel Sup. e outros.

* Aplicagédo no valor de R$ 195.560,14 no Fundo BB FIC Prev. Perfil Renda
Fixa, referente a compensacéo previdenciaria do ano de 2022.

» Aplicagao de R$ 73,15 no Fundo CAIXA FIC BRASIL DISPONIBILIDADES,
referente pagamento de TED's, transferéncia eletrénica de dinheiro.

* Aplicacao de R$ 713,02 no Fundo CAIXA FIC BRASIL DISPONIBILIDADES,
referente devolugdo de despesas de viagem Congresso Abipem, diminuindo
despesas gerais.

e Aplicagdo de R$ 5479457 no Fundo CAIXA FIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, referente taxa de administracdo de margo/22,
excluindo algumas despesas.

* Aplicacao de R$ 286,64 no Fundo CAIXA FIC BRASIL DISPONIBILIDADES,
referente devolugédo de pagamento realizado em duplicidade no dia 30/03.

Total de Aplicagdes do més: R$ 250.427,52

Total de Resgates do més: R$ 38.911,64

Saldo do Fundo Financeiro: R$ 211.515,88

Fica, dessa forma, demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor - Resolugéo
CMN n°® 4.963/2021 -, bem como da Politica de Investimentos do Lagesprevi.
Lages (SC), 26 de Abril de 2022.
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Aprovado pel selho Fiscal:

Alexandr antos Martins Justing Inez Varela de Melo
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