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RELATORIO DE INVESTIMENTOS — 22 TRIMESTRE DE 2025

Considerando o Programa de Certificacao Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, instituido
pela Portaria MPS Portaria MPS n2 185/2015 e o Manual do Pré-Gestdo RPPS em sua versdo 3.4 com
vigéncia a partir de 02 de janeiro de 2023.

Considerando o item 3.2 do Manual do Pré-Gestdao que trata sobre a governanga corporativa, diz
respeito ao conjunto de processos, politicas e normas aplicados a uma organizacdo com o objetivo
de consolidar boas praticas de gestdo e garantir a protecao dos interesses de todos aqueles que com
ela se relacionam, interna e externamente, aumentando a confiangca de seus investidores e
apoiadores. Alguns principios fundamentais ligados a governancga corporativa sdo a transparéncia,
equidade, prestacao de contas (accountability) e responsabilidade. Atualmente o Instituto possui a
certificacdo do Programa de Certificagcdo Institucional e Modernizagdo da Gestdao dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, instituido pela Portaria MPS n2 185/2015, alterada pela Portaria MF
n? 577/2017), denominado de “Pré-Gestdo” estando certificado no Nivel I, com validade até 22 de
novembro de 2026.

Considerando as movimentacdes financeiras realizadas, que constam nos Relatérios de Gestdo de
Investimentos destas competéncias, elaborados pela SMI Consultoria de Investimentos, a gestora de
recursos do Lagesprevi quer neste relatdrio fazer a prestacdo de contas do 22 Trimestre de 2025 para
o Conselho Administrativo e Conselho Fiscal.

O Instituto encerrou o 22 Trimestre de 2025 com o total de RS 171.125.154,37 distribuidos em 60
Titulos Publicos na Curva — NTN-B, 14 Fundos de investimentos de renda fixa, 05 Letras Financeiras,
e 02 Fundos de investimentos de renda varidvel; segregados entre Fundo Financeiro
(R$7.946.506,55) e Fundo Previdenciario (RS 163.178.647,82).

Com base nas informagdes apresentadas no fechamento do més de junho/2025, verifica-se que os
percentuais de investimentos estdo respeitando os limites estabelecidos na legislacdo vigente.
Abaixo, segue o quadro extraido da Politica de Investimentos 2025 com a estratégia definida e
posicdo de alocacao do més.
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LIMITE DE ALOCAGAO DE RECURSOS - NiVEL II RESOLUGAC | LIMITE ATUAL (%) ESTRATEGIA | LIMITE
4963/21 | INFERIOR ALVO SUPERIOR

ARTIGO 7 SEGMENTO DE RENDA FIXA 99,16% 87,5%
|, a - TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 70,46% 62% 100,0%
I, b - F1 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 1,46% 9% 100,0%
I, ¢ - ETF - 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0,0% 0,00% 0,5% 100,0%
Il - OPERACOES COMPROMISSADAS 5,0% 0,0% 0,00% 0,0% 5,0%
I, a - F RENDA FIXA - GERAL 70,0% 0,0% 22,75% 10,0% 70,0%
IIl, b - ETF - INDICES DE RENDA FIXA - GERAL 70,0% 0,0% 0,00% 0,5% 70,0%
IV - ATIVOS DE RF DE EMISSAO DE INST. BANCARIAS 20,0% 0,0% 3,16% 2,0% 20,0%
V, a - FI EM DIREITOS CREDITORIOS - COTA SENIOR 10,0% 0,0% 0,00% 0,5% 10,0%
V, b - FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" 10,0% 0,0% 1,33% 2,5% 10,0%
V, ¢ - FI DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA 10,0% 0,0% 0,00% 0,5% 10,0%
ARTIGO 8 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 0,84% 7,0%
I - FI ACOES 40,0% 0,0% 0,84% 7,0% 40,0%
Il - ETF - INDICES DE AGOES 40,0% 0,0% 0,00% 0,0% 40,0%
ARTIGO 9 - SEGMENTO DE INVEST. NO EXTERIOR 0,00% 3,0%
| - FUNDO DE RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA 10,0% 0,0% 0,00% 1,0% 10,0%
Il - FI - SUFIXO "INVESTIMENTO NO EXTERIOR" 10,0% 0,0% 0,00% 2,0% 10,0%
ARTIGO 10 - SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS 0,00% 2,5%
| - FI MULTIMERCADO - ABERTO 10,0% 0,0% 0,00% 2,0% 10,0%
Il - FI EM PARTICIPACOES 5,0% 0,0% 0,00% 0,5% 5,0%
Il - F1 “ACOES - MERCADO DE ACESSO” 5,0% 0,0% 0,00% 0,0% 5,0%
ARTIGO 11 - SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS 0,0% 0,0%
FI IMOBILIARIOS 10,0% 0,0% 0,00% 0,0% 10,0%
ARTIGO 12 - SEGMENTO DE EMPRESTIMO CONSIGNADO 0,0% 0,0%
EMPRESTIMO CONSIGNADO 10,0% 0,0% 0,00% 0,0% 10,0%
TOTAL 100,0% 100,0%

Finalizamos o segundo trimestre do ano com rentabilidade de 6,49% da carteira, a meta esperada
para esse periodo era de 5,82%, resultando, desta forma, em uma rentabilidade de 11% acima da
meta.



De Titulos Publicos, fechamos o segundo trimestre de 2025 com RS 120.102.272,74, observe o quadro a seguir:
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RELATORIO RESUMIDO TITULOS PUBLICOS

NTN-B 2026 2007 2028 2029 2030 2032 2033 2035 2040 2045 2050 2055 Total
Quantidade 30 993 3 1034 154 1287 607 1225 313 3091 6705 6337 26941
Valor Atual RS 1446.218,46 | RS 451077590 | RS 5.588.218,86 | RS 4.667.186,08 | RS 346139540 | RS 5.704.520,17 | RS 2.604.338,70 | RS 5.586.874,95 | RS 15.487.840,74 | RS 13.727.777,75 | RS 29.957.008.95 [ RS 27.360.116,78 | R 120.102.272,74
% do Patrimdnio 0.89% 2,76% 342% 2,86% 212% 3,50% 1,60% 342% 9,49% 841% 18,36% 16,77% 1360%
Estudo ALM 2025 092% 296% 3,56% 3,06% 2,21% 3,63% 1,70% 3,67% 9.87% 7.80% 19,09% 18,90% 171.38%
Df, Patrimdnio-AL 0,03% 0,20% 0,14% 0,20% 0,09% 013% 010% 0,25% -,38% 0,61% 073% 2,13% -3,78%
PatrimdnioF. Previ{ RS 163.178.647 82 lages 17/07/2025

O retorno da carteira consolidado por ativos no segundo trimestre de 2025, conforme o Relatério de Gestdo de Investimentos da SMI, estd com
o rendimento acumulado de R$ 9.722.513,85.
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SMI.e. RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO

TiTULOS PUBLICOS NA CURVA 893.661,07 1.262.167.92 1.523.671,63 1.115.916,57 1.042.924,70 TTE.661.77 6.617.003, 66
NTN-B 15/05/2025 (Compra em 30/11/2023 Tx 5.8510) 11.531,73 16.414.68 19.211 .36 12.626,73 8.611,76 - 67.396,26
NTN-B 15/05/2027 (Compra em 20/08/2024 Tx 6.4520) 26.569,09 37.084,00 4313451 31.079,11 28.738,00 20.795,33 187.400,04
NTN-B 15/05/2027 (Compra em 2%/02/2024 Tx 5.5830) 11.056,34 15.801.0 18.666,21 1214250 12.037,40 8.490,21 79.303,77
NTN-B 15/05/202% (Compra em 20/0&/2024 Tx 6.1710) 24.690,16 34.771.368 40.559,52 29.017,12 26.748,03 19.206,63 174.992,82
NTHN-B 15/05/202% (Compra em 30/092024 Tx 6. 57100 14.746,28 2050676 23 823,50 17.21838 15.936,86 11.566,07 103.797,85
NTH-B 15/05/2033 (Compra em 05/12/2024 Tx 7.0400) 23.471 57 3219594 3724048 27.218,04 2529325 18.563.20 163.982 48
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 04/08/2022 Tx 6.1630) 19.555,16 27.547.81 32.13543 22 984,61 21.185,09 15.206,81 138.614,91
MTN-B 15/05/2035 (Compra em 06/05/2022 Tx 5.6540) 1332641 19.101,41 22 404,19 15.805,96 14.491,18 10.249,99 95.379,14
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 10/05/2024 Tx 6.1820) 13.01838 18.325,50 21.375,30 15.29555 14.101,83 1012720 92.243,76
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 02/06/2022 Tx 5.8050) 13.803,60 19.679,78 23.043,96 16.325,80 14.994,43 10.654.43 98.502,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 03/02/2023 Tx 6.4380) 1341133 18.727.70 21.785.41 15.691,82 14.500,79 10.480,72 94.597,77
NTH-B 15/05/2045 (Compra em 04/08/2022 Tx 6.2250) 15.658,84 27.693,95 32 286,37 2313042 2133253 15.335,36 139.477,87
NTHN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2022 Tx 5.7200) 37649 53345 631,08 446,04 409,33 290,15 2.691,54
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/11/2022 Tx 6.0612) 18.962,14 26.799,58 31.298,40 2232423 20.556,79 14.714,36 134.855,50
MTN-B 15/05/2045 (Compra em 22/07/2022 Tx 6.2950) 20.538,13 28.806,02 33.560,16 24.083,91 22.275,86 16.008,91 145,222,599
NTHN-B 15/05/2045 (Compra em 27/09/2022 Tx 5.8360) 11.842,08 16.866,24 19.743,24 12.998 58 1288216 9.147.20: 84.4559,50
MTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/0&/2025 Tx 7.1 100} = = < = = om 0.0
NTN-B 15/0572055 (Compra em 02/06/2022 Tx 5. 8400) 13.857.83 19.732.86 23 099,65 16.379,92 15.051.38 10.706.04 98.827.68
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 07/03/2023 Tx 6.5130) 19.047,95 26.536,51 30.849,59 2226152 20.581,13 14.903,04 134.179,74
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 14/04/2023 Tx 6.0550) 30.494,15 43.114,08 50.346,53 3591173 33068353 23.662,05 216.582,07
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 17/11/2022 Tx 6.0551) 18.957.94 26.798,20 31.298.46 22,321,009 20.552,88 14.708,79 134.637,36
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 19%/02/2025 Tx 7.2450) - 1137526 24.245,69 17.80233 16.554,61 12.187.54 82.165,43
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 19%'05/2025 Tx 7.0700) = = = = 11.430,52 21.697.70 3312822
NTH-B 15/05/2055 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.6610) 11.837.42 16.416,49 19.056,09 1280345 12.3775,04 928429 8317278
NTHN-B 15/05/2055 (Compra em 22/05/2023 Tx 5.8360) 2194322 3124961 36.580,09 2593583 23831.21 16.951,38 156.491,34
NTHN-B 15/05/2055 (Compra em 22/07/2022 Tx 6.3070) 2056631 2BRB36,16 33 5RE18 2411418 2225322 16.032.16 145.390,21
NTHN-B 15/05/2055 (Compra em 28/02/2025 Tx 7.4020) - - 24 GR2 BS 18.409,99 17.136,57 12 657,63 7318704
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 29092023 Tx 5.9660) 2202571 3123160 36.506,79 2597619 23 895,74 17.061.21 156.697, 24
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 30V05/2025 Tx 7.0230) = = = = = 12.899.72 12.899.72
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 29%/'02/2024 Tx 5.6670) 11.4%2.43 16.123.70 18.757,59 1323757 12.303.78 8.837.09 80.752.16
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 20/08/2024 Tx 6.3210) 27.1949.84 3732698 43 113,56 30.961,97 2899194 2122715 188.821.44
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 29%/'02/2024 Tx 5.5750) 11.376,03 16.016,23 18.653,39 1213137 1219019 8.729,61 B0.096,82
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 31/03/2025 Tx 8.1740) = = = 10,111,284 9.636,00 7.363.84 27.111,68
NTHN-B 15/08/2030 (Compra em 0&/05/2022 Tx 5.5510) 13.512.64 19.045,63 22.191,43 15.608,59 14 488 88 10.368,27 9521544
NTN-B 15/0872030 (Compra em 31/10/2024 Tx 6.8260) 1539117 20.795,21 23 BEG,96 17.37047 16.349,58 12.130,24 105.923,63
NTN-B 15/08/2032 (Compra em 04/04/2024 Tx 5. 8870} 10.732.35 14.945.31 17.344,63 12.314,82 11.475,87 8.208.33 75111,
NTN-B 15/0872032 (Compra em 05/12/2024 Tx 7.0410) 34,847 66 31.547.20 36.155,52 26.425,96 24.925,44 18.590,08 172.491,86
MNTN-B 15/08/2032 (Compra em 29'11/2024 Tx 7.1120) 16.087 61 2154810 24 677,89 18.065,00 17.052,68 12.740,06 110.171,34

Relatdrio LAGESPREV] - Consolidado - JUNHO - 2025 23



WA LagesPrevi

Instituto de Previdéncia do Municipio de Lages
RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO

SM(--.

TITULOS PUBLICOS NA CURVA 893.661,07 1.262.167,92 1.523.671,63 1.115.916,57 1.042.924,70 TTR.E61,77 6.617.003,66
NTH-B 15/08/2040 (Compra em 04/08/2022 Tx 6. 1850) 19.586,15 2699871 31.220.21 22 34520 20.891.81 15.237.54 136.279,62
NTHN-B 15/08/2040 [Compra em 14/04/2023 Tx 6.0350) 11.026,73 15.276,72 17.698,53 1261664 11.775,02 855281 76.946,45
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 1&M11/2022 Tx 6.1010) 19.015,34 26.282,30 30.424,20 21.72717 20.294,32 14.768,71 132.512,04
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 1%03/2024 Tx 5 8020) 17.399.9% 2431047 2823942 2000615 18.623.47 13.430.52 122.010,02
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 200/ 11/2023 Tx 5.6985) 793729 11.129,54 12.946,04 914578 250260 6.111,84 55.773,09
NTHN-B 15/08/2040 [Compra em 22/07/2022 Tx &6 2800) 2050128 ZB16T.74 32.541,70 2334476 21.849,27 15.980,36 142.385,11
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 2&/05/2022 Tx 5.7810) 11.925,30 16.678,25 19.379,33 13.719.36 12.765,96 9.203,0& 83.679,26
NTHN-B 15/08/2040 [Compra em 27/0%2022 Tx 5. 7810) 1208127 16.890,71 19.626,20 1389413 1293264 9.320,29 84.745,24
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 31/03/2025 Tx 7.5700) = = 0,01 9.704,70 9.201,33 6.944,35 25.850,39
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 02/06/2022 Tx 5 8250) 1384252 1932400 22 443 62 15.908.49 14.814.29 10.682.12 S97.025,04
NTHN-B 15/082050 (Compra em 04/08/2022 Tx 6. 2450) 19.707.54 2710102 31.320,64 22 450,75 21.005,06 15.346,.96 136.931,97
NTHN-B 15/08/2050 [Compra em 07/03/2025 Tx 7.4960) - - 2218701 20.556,64 19.476,59 1467616 T6.896,40
NTHN-B 15/08/2050 (Compra em 10/05/2024 Tx 6. 1620) 1334248 18.404,70 21.288,73 15.237,04 14.233,55 10.374,68 S92.871,18
NTN-B 15/08/2050 [Compra em 12/06/2024 Tx 6.3115) 2684854 3683816 42 537,39 30.543,54 28 594,80 20.934.11 186.296,54
NTHN-B 15/08/2050 (Compra em 14/04/2023 Tx 6.0750) 22 22583 20.749,12 35.606,06 25,409,895 23.726,70 17.252.26 154.969,82
NTHN-B 15/08/2050 (Compra em 17/05/2024 Tx 6.1310) 9.370,92 12.939,21 14.971,74 10.700,35 9.999,19 7.280,73 65.262,14
NTHN-B 15/082050 (Compra em 17/11/2022 Tx 6.0551) 1892993 2620683 30.355,19 21.651,54 20.213.76 14.687.35 132.045,00
NTHN-B 15/08/2050 [Compra em 22/07/2022 Tx 6.3050) 2054377 28.196,62 32.561,15 2337643 21.886,06 16.015,53 142.579,56
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 24/02/2023 Tx 6.3510) 1772791 2429373 2B.038,50 2015399 18877.31 13.831.44 122,922 B8
NTN-B 15/08/2050 [Compra em 27/0%2022 Tx 5. 8410) 1219262 17.011,60 19.754,44 14.008,24 13.045,85 9.421,10 85.434,85
NTHN-B 15/08/2050 (Compra em 29/05/2024 Tx & 1800) 20.804,09 2868206 33.172,02 2373441 2218863 16.179,01 144.760,22
NTHN-B 15/08/2050 (Compra em 2092023 Tx 5. 9660) 22 65858 3148518 36.506,58 2597586 24 226 28 17.560,85 158.423,33
NTHN-B 15/082050 (Compra em 31/01/2025 Tx 7.5120) - 21.600,93 24 618,81 1818243 17.225,33 1298919 94.620,69

FUNDOS DE REMDA FIA 340.166,11 287.345,05 460.202,51 495.581,15 546.971,04 444, 856,06 2.575.121,92
BE FIC Espelho Régia Inst. Equilibric 30 617549 6.179.57 5.449,63 5.42579 6.519,36 6.382.92 3813276
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 31.81585 15.303,08 15.147,89 44 487,08 70.403,84 8360373 260.761,47
BB Previdencirio Titulos Publicos 2027 317585 889,02 657,16 252334 639,06 202,72 B8.087,15
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 1.421,70 691,43 £29.33 - - - 2.952,45
Bradesco FIC Performance Inst. Crédito Privado 624130 553766 5.5E1,29 594772 6.480.20 6.332.38 36.120,55
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 10.653,20 10.186,78 10.311,15 10.953,02 22 683,40 2214306 86.930,61
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 64.192,30 60.565,81 59 489 47 &4.573,18 70.440,71 69.662,43 388.923,90
Caixa Brasil Referenciado 91.059,18 BE6.591.69 B86.381.23 9374819 103.380,29 105.081.65 566.242.23
Caixa Brasil Titulos Pablicos 2030011 21.076,77 7.339,96 2681341 50.057,04 13.363,17 1414138 132.831,73
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 17.866,24 B8.481.55 10.257,69 - - - 35.705,48
Caixa Brasil Tirulos Pdblicos IMA-B 5+ 2578595 26.123.42 185.084,33 15520514 168.679,20 54.734.24 615.622.28
Caixa FIC Brasil Disponibilidades 565720 5.850,82 5. 728,49 6.336,40 7.008,36 7.059,62 37.640,89
Ital FIC Global Dindmico Institucional 6.290,89 6.3268,17 4.563,27 6.744,03 - = 23.924,36
Itati FIC High Grade Crédito Privado 515826 532018 519014 574467 6.2659.50 6.105.06 33.7E7.81
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FUNDOS DE RENDA FIXA 340.166,11 287.345.05 460.202,51 495.581.15 546.971.04 444 856,06 2575.121,92
Itai FIC Institucional Optimus Renda Foa 11.092,62 10.905.75 B.OB2,.04 B248.01 - - 38.928.42
Itall Referenciado Institucional Renda Fia 10.532,06 10.209,81 9.953,41 1255031 46.380,69 45.403.21 135.029,49
Safra FIC Extra Bancos Credito Privado Renda Fixa 5.853,69 5.680,24 5.602,79 6.227,10 6.763,61 6.593,14 36.720,57
Safra FIC Soberano Regime Proprio Referenciado 527514 4.893,79 492529 531764 5.940,60 5.708.26 32.060,72
Santander FIC Premium Ref. Institucional 10,842,427 10.268,32 10.034,50 10.852,49 12.019,05 11.702.26 65.719,04

ATIVOS DE REMDA FIXA 54.243.18 34.724.76 95.014.16 57.278.13 51.835.35 42988 06 336.083.64
Letra Financeira Bradesco 03/07/2028 - IPCA + 6,83 6.917,08 4.623,09 11.030,29 762873 6.555,29 5.489,08 42.243,56
Letra Financeira ltad 28/06/2034 - IPCA + 7,02 14.315,42 9.354.87 2724223 1553262 1418713 12.065.91 92.598,18
Letra Financeira ltad 30/07/2029 - IPCA + 5,65 277444 5.497.85 16.001,02 9.283.56 2.403,567 712843 55.088,97
Letra Financeira Santander 28/06/2034- IPCA + 6,78 15.043,55 9.463,84 2529116 1541432 14.082,90 11.360,73 90.656,50
Letra Financeira Santander 30/07/202%- IPCA + 6,79 9.192,69 5.785,11 15.449,.46 9.418,90 8 606,36 6.943,91 55.396,43

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 41.165,91 (58.154,00) 25.592.79 94.404,50 53.314,53 3B.980,90 194.304,63
Caixa FIC FIA Agdes Livre Quantitativo 24 926,95 (23.239,62) 9.561,50 47 786,49 45.939,00 16.015,04 120.989, 36
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 16.238,96 (35.914,38) 16.021,29 46.618,01 7.375,52 22.965.88 73.315.27

TOTAL 1.329.236,.27 1.525.083.73 2.104.481.09 1.763.180,35 1.695.045.62 1.305.486.79 9.722.513.85
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O valor das despesas administrativas deste trimestre foi de RS 182.128,01, sendo RS 77.266,03 do

més de abril, RS 58.160,48 do més de maio, e RS 46.701,50 do més de junho. Quanto ao valor
recebido de taxa de administracdo nesse periodo foi de RS 213.552,24. Para maiores detalhes podem
acessar no site do Lagesprevi, no menu Administrativo/Financeiro, APR — Autoriza¢do de Aplicagcdo e
Resgates, onde constam as movimentagdes de investimentos e despesas pagas nesses periodos.

Lages, 18 de julho de 2025.

Rosemeri Solek Martins
Diretora Financeira

Ciente, Conselho Administrativo:

Mara Silvana Branco Vieira Carlos Henrique Dias

Cleino Arruda de Souza Josué Hebel Pires

Odila Maria Waldrich Silvio Fernando Cérdova Duarte
Sénia de Fatima Souza Viviane Teresinha Zapelini

Ciente, Conselho Fiscal:

Claudia Regina Porto Velho Justina Inez Varela de Melo Maristela Erig

Heildson de Oliveira Roselainy Lima Lopes Talita Taborda Machado




