N LagesPrevi

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE LAGES

PARECER E DELIBERACOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS — MAIO/2026

Considerando o Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacédo da Gestéo
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios, instituido pela Portaria MPS n° 185/2015.

Considerando o Relatério de Gestado de Investimentos desta competéncia elaborado
pela SMI Consultoria, este colegiado apresenta seu parecer.

1. ENQUADRAMENTO DE ATIVOS CONFORME A RESOLUCAQO 5.272/2025 E
POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2026.

O Instituto encerrou 0 més de maio com o total de R$ 213.826.237,19, distribuidos em
70 Titulos Publicos na Curva — NTN-B, 17 Fundos de Investimentos de Renda Fixa, 05
Ativos de Renda Fixa, 02 Fundos de Renda Variavel e 01 conta corrente ativa, segregados
entre Fundo Financeiro (R$ 5.691.717,05) e Fundo Previdenciario (R$ 208.134.520,14).

Em resumo o patrimbnio esta assim dividido:
Titulos Publicos: 68,06%
Fundos de Renda Fixa: 28,11%
Ativos de Renda Fixa: 2,79%
Fundos de Renda Variavel: 0,75%
Conta Corrente: 0,29%

YV VV VYV

Os investimentos do Lagesprevi além de estarem de acordo com a Politica de
Investimentos vigente, também estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolucao 5.272/2025, nas seguintes proporgoes:

e Art. 7°: 98,96%, sendo;
Art. 79, I: 1,56%
Art. 7°, 1ll: 68,06%
Art. 7°,V: 25,35%
Art. 79, VI:  2,79%
Art. 7°, VII:  1,20% *

e Art. 8% 0,75%, sendo;
Art. 8°,1: 0,75%

e Disponibilidade Financeira: 0,29%

No tocante a distribuicdo por gestores de recursos, o Lagesprevi vem mantendo a
totalidade de seus recursos aplicados por intermédio de 7 gestores:
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- Caixa Econdmica Federal- Gestdo DTVM: 20,32%,
- Banco do Brasil - Gestdo DTVM: 3,20%,

- Ital Unibanco Asset: 2,49%,

- Banco Bradesco: 1,37%,

- Safra Wealth: 0,61%,

- Santander Asset: 0,57%,

- Guepardo Investimentos: 0,38%.

Quanto a distribuicdo por administradores de recursos, o Lagesprevi vem mantendo

a totalidade de seus recursos aplicados por intermédio de 7 administradores:

- Caixa Econ6mica Federal: 20,32%,

- Banco do Brasil Gestdo DTVM: 3,20%,

- Banco Itad Unibanco: 2,49%,

- Banco Bradesco:1,37%,

- Banco J. Safra Servigos: 0,61%,

- Santander Distribuidora: 0,57%,

- Banco Daycoval: 0,38%.

2. RENTABILIDADE E ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

O més de maio finalizou com rentabilidade de 1,02% da carteira, a meta esperada
para esse més era de 1,12%, resultando, desta forma, em uma rentabilidade de 8,9%
abaixo da meta.

- Volatilidade Anualizada: Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 0,3052% do retorno diario médio dos ultimos 12 meses. Como base para
comparacao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil, apresentou um coeficiente de 3,39%
no mesmo periodo. Ja4 o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou em
4,24% em 12 meses.

- Value at Risk - VaR (95%): Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confian¢ca que, se houver uma perda de um dia para o outro, 0
prejuizo maximo sera de 0,5021%. No mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,57%
e o IMA-B de 6,98%.

- Draw-Down: Analisando os ultimos 12 meses, percebe-se que a maior queda ocorrida
na Carteira foi de 0,0179%. Ja os indices IRF-M e IMA-B sofreram quedas de 1,80% e
2,28%, respectivamente.

- Beta: Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mercado como um todo,
representado pelo indice Ibovespa. Dessa forma, assume-se que o Ibovespa possui um
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Beta igual a 100%. Nos ultimos 12 meses, estima-se que a carteira esta exposta a
0,8613% do risco experimentado pelo mercado.

- TrackingError: Mensura o quao aderente a Carteira € ao seu Benchmark, nesse caso,
representado pela Meta do Instituto. Vistos os retornos dos ultimos 12 meses, pode-se
afirmar que ha 66% de chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,0201% e
-0,0201% da Meta.

- Sharpe: Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a
um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. Em 12 meses, o indicador apontou que para
cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade de 50,1702%
menor do que aquela realizada pelo CDI.

- Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez
da Volatilidade da Carteira. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expbs foram convertidos em rentabilidade de 1,1198% menor que a do mercado.

- Alfa_de Jensen: E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma boa
performance caso o coeficiente seja significativamente positivo. No més ficou em 0,0024
e em 12 meses o coeficiente é de -0,0100%.

Devido a relagéo intrinseca entre o risco e o retorno dos ativos, a0 mesmo tempo
gue estar exposto a uma maior volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposicdo ao risco. Dai a importancia de se manter uma Carteira
diversificada, conforme a conjuntura do mercado.

3. DELIBERACOES E MOVIMENTACOES DA CARTEIRA

Acerca das movimentagOes sugeridas pela Consultoria de Investimentos do
Lagesprevi e com aprovagao do Comité de Investimentos, foram realizadas as seguintes
movimentacgodes:

FUNDO FINANCEIRO:

o Aplicagdo no valor de R$ 177,37 em 04/05/2026, no BB CIC CORPORATE
BANCOS, valores recebidos do RPPS de S&o Mateus do Sul, referente a
Compensacao Previdenciaria do ano de 2026. R$ 187,13 menos tarifas R$ 9,76.

. Resgate no valor de R$ 780,00 em 07/05/2026, do CAIXA CIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, referente pagamento das despesas de Prova Certificacéo
Michele e Renovacéo Certificacdo Roselainy.

o Aplicacdo no valor de R$ 1.450.643,88, em 08/05/2026, no BB CIC
CORPORATE BANCOS, referente a valores recebidos do INSS e RPPS de
Chapecd, descontando valores pagos a outros RPPS.
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o Resgate no valor de R$ 1.640,98 em 08/05/2026, do CAIXA CIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, pagamento Ministério da Fazenda.

o Resgate no valor de R$ 5.440,00 em 15/05/2026, do CAIXA CIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, referente despesas de viagem Michele Vanin.

o Resgate no valor de R$ 305,10 em 22/05/2026, do CAIXA CIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, pagamento Certeck Certificados e AT Plus.

e  Aplicagdo no valor de R$ 2.154,86 em 25/05/2026, no CAIXA CIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, referente aporte atual da taxa de administracdo da Camara de
Vereadores.

o Aplicagdo no valor de R$ 597,94 em 27/05/2026, no CAIXA CIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, referente aporte da Semasa.

o Resgate no valor de R$ 1.057.848,15 em 27/05/2026, do BB CIC PERFIL
PREVIDENCIARIO, utilizado para complementar a folha de pagamento do més de
maio de 2026.

o Aplicacdo no valor de R$ 155.097,81 em 28/05/2026, no CAIXA CIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, referente aporte atual da taxa de administragdo da Prefeitura,
somando mais devolug&o de viagem Michele Vanin.

o Aplicacdo no valor de R$ 1.058.067,53 em 28/05/2026, no BB CIC
CORPORATE BANCOS, devolucédo de valor destinado a complementacédo da folha
de pagamento.

o Aplicacdo no valor de R$ 187,13 em 29/05/2026, no BB CIC CORPORATE
BANCOS, referente a compensacao previdenciaria do RPPS de Sdo Mateus do Sul.
o Resgate no valor de R$ 147.215,37 em 29/05/2026, do CAIXA CIC BRASIL
DISPONIBILIDADES, referente a pagamento de despesas gerais.

Total de AplicacBes do més: R$ 2.666.926,52
Total de Resgates do més: R$ 1.213.229,60
Saldo do Fundo Previdenciario: R$ 1.453.696,92

FUNDO PREVIDENCIARIO:

o Recebido R$ 2.175.090,82, no dia 15/05/2026, referente a cupons de juros
semestrais sendo, da XP R$ 1.109.033,45, e da BGC R$ 1.066.057,37.

o Resgate no valor de R$ 4.512,03 em 15/05/2026, do fundo BB
PREVIDENCIARIO TITULOS PUBLICOS 2027.

. Resgate no valor de R$ 1.818,42, em 18/05/2026, do fundo CAIXA BRASIL
REFERENCIADO, referente compra de NTN-B 2055.

o Aplicacdo no valor de R$ 4.512,03 em 18/05/2026, no fundo BB CIC TESOURO
SELIC, referente a recebimento de juros semestrais.

o Aplicacdo no valor de R$ 2.176.909,24 em 19/05/2026, em NTN-B 15/05/2055
tx. 7,23%, conforme estudo ALM via XP Investimentos.
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o Aplicacdo no valor de R$ 2.537.520,87, em 28/05/2026, no fundo CAIXA CIC
TOP PRIVATE, referente aporte dos valores das contribuicdes do més da Prefeitura,
Semasa e Camara, diminuindo folha dos aposentados e dos pensionistas do Fundo
Previdenciério.

Total de AplicacOes do més: R$ 4.718.942,14
Total de Resgates do més: R$ 2.181.421,27
Saldo do Fundo Financeiro: R$ 2.537.520,87

Na Politica de Investimentos, constatam-se desenquadramentos passivos por
excessos aos limites estabelecidos para o art. 7° inc. VII, e para o somatério dos incisos
VII, VIII e IX do art. 7°. Ocorreram desenquadramentos passivos frente a Resolucéo,
devido ao volume de recursos investidos no art. 7° inc. VII, e no somatorio dos incisos VII,
VIll e IX do art.7°.

O limite de concentracéo por fundo de investimento, estabelecido no inciso IV do art.
18 da Resolucéo, encontra-se devidamente atendido.

Estéo sendo respeitados os limites impostos pelos incisos | e 1l do art. 19, que limitam
a participacdo do RPPS no patriménio liquido dos fundos.

Esta sendo respeitado o limite de 5% de participacdo no patriménio das gestoras,
imposto pelo art. 20.

O RPPS possui um fundo cujo administrador e gestor ndo atendem o disposto no
inciso | do paragrafo 2° do art. 21 da Resolucdo. Entretanto, o paragrafo 9° do referido
artigo estipula que tais requisitos devem ser observados no momento da aplicacao. Isto
posto, e dado que o aporte foi realizado em data anterior a vigéncia da Resolucéo, o
investimento esta regular.

Desta forma, o parecer do Comité de Investimentos é favoravel para as alocacdes
dos recursos investidos no periodo, demonstrando o cumprimento da legislagdo em vigor
- Resolugdo CMN n° 5.272/2025, bem como da Politica de Investimentos do Lagesprevi.

Lages (SC), 23 de Junho de 2026.

Comité de Investimentos:

Rosemeri Solek Martins Michele de Fatima Vanin

Amilton Werlich Carlos Henrique Dias
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Cleino Arruda de Souza Silvio Fernando Cérdova Duarte

Viviane Teresinha Zapelini

Aprovado pelo Conselho Fiscal:

Claudia Regina Porto Velho Justina Inez Varela de Melo
Heildson de Oliveira Maristela Erig
Roselainy Lima Lopes Talita Taborda Machado

Ciente Conselho Administrativo:

Mara Silvana Branco Vieira Carlos Henrique Dias

Cleino Arruda de Souza Josué Hebel Pires

Odila Maria Waldrich Silvio Fernando Cordova Duarte
Sonia de Fatima Souza Viviane Teresinha Zapelini
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