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Os recursos do LAGESPREVI s&o aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada
pela SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os

prazos estabelecidos.
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Titulos Publicos _ 68,06%
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BB DTVM I 3,20%
Itad Unibanco Asset I 2,49%
Bradesco I 1,71%
Itad Unibanco | 1,22%
Santander | 1,22%
Safra Wealth | 0,61%
Santander Asset | 0,57%
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Guepardo Investimentos

Caixa Econémica Federal 0,29%

COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
LAGESPREVI 1,02% 5,59% 12,01%
META - INPC + 5,79% 1,12% 5,82% 10,22%
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E INVESTIMENTOS

SM l — COMENTARIOS DO MES MAI0.2026

Desde o inicio do atual conflito envolvendo os Estados Unidos e o Ird, observa-se uma alta dos juros ao redor do mundo.
Os impactos inflacionarios provocados pela restricdo de uma parcela relevante da oferta global de petréleo passaram a
incorporar prémios maiores nas taxas de juros, em meio a necessidade de os bancos centrais conterem o avan¢o dos
precos e evitarem uma desancoragem adicional das expectativas de inflagdo.

Em particular, a curva de juros de longo prazo dos Estados Unidos apresentou elevagdo significativa. As taxas dos titulos
do Tesouro americano de 10 anos acumularam alta de aproximadamente 50 pontos-base desde o inicio do conflito,
refletindo a percepcao dos agentes de que o Federal Reserve devera manter uma politica monetaria mais restritiva por
um periodo prolongado, diante das incertezas relacionadas as consequéncias da guerra e da resiliéncia demonstrada
pela economia americana.

No final de maio, surgiram noticias mais positivas para os mercados. A possibilidade de reabertura do Estreito de Or-
muz pelo Ird ganhou forca em meio as negocia¢6es com os Estados Unidos, que seguem avanc¢ando de forma gradual,
mas ainda enfrentam diversos obstaculos desde a assinatura do acordo de cessar-fogo em abril. Essa perspectiva contri-
buiu para uma reducdo dos precos do petréleo nos mercados internacionais, aliviando parcialmente o principal canal de
transmissdo do conflito para a inflacdo global. Ainda assim, a volatilidade deve permanecer elevada enquanto um acordo
definitivo ndo for formalizado, o que limita um fechamento mais consistente das curvas de juros globais.

Historicamente, movimentos de alta nos juros de longo prazo americanos costumam apresentar correlacao negativa com
os mercados acionarios, sobretudo em economias emergentes como o Brasil, que tendem a ser mais sensiveis a choques
externos.

Essa preocupag¢do também ficou evidente na ata da uUltima reunido do Federal Reserve. O comité adotou um tom mais
cauteloso, e a dissidéncia de trés membros em relagdo a manuten¢do do viés de baixa para os juros evidenciou a preo-
cupacao crescente com a inflacdo. A maior parte dos participantes avaliou que um aperto monetario adicional poderia
ser apropriado caso 0s pregos permanecessem persistentemente acima da meta.

Os dados recentes reforcam essa avaliacdo. Em abril, o indice de Precos das Despesas de Consumo Pessoal (PCE) atingiu
3,8% em 12 meses, enquanto seu nucleo avancou para 3,3%, sustentando a percep¢do de que 0 espaco para novos cortes
de juros permanece bastante limitado no curto prazo.

Assim como a economia dos Estados Unidos segue demonstrando resiliéncia, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro
também apresentou crescimento no primeiro trimestre de 2026. A atividade econémica avancou 1,1% na comparacao
trimestral e acumulou expansdo de 1,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Os dados mais recentes mostraram recuperacdo em alguns segmentos importantes da economia. A indUstria extrativa
continuou sendo um dos principais destaques, impulsionada pelo aumento da producgdo de petréleo e beneficiada pelo
ambiente de precos elevados da commodity. Além disso, a construcgao civil apresentou retomada, movimento relevante
por se tratar de um setor tradicionalmente mais sensivel a condi¢des financeiras restritivas e ao encarecimento do crédito.

Pelo lado da demanda, a economia também mostrou sinais de for¢a. O consumo das familias acelerou em relagdo aos
trimestres anteriores, sustentado por politicas de estimulo a renda, crescimento dos salarios reais e um mercado de
trabalho que permanece resiliente. Esse conjunto de fatores contribuiu para um maior dinamismo da economia brasileira
no primeiro trimestre do ano.

No entanto, as expectativas continuam apontando para uma desaceleracdo da atividade nos préximos trimestres. A ma-
nuteng¢do de uma politica monetdria contracionista e de condi¢8es de crédito mais restritivas tende a continuar limitando
0 crescimento, especialmente nos setores mais sensiveis ao custo de financiamento.

Em linha com uma atividade econdmica ainda resiliente, os ultimos Boletins Focus seguem mostrando revisdes altistas
para as expectativas de inflacdo. A combinacdo entre demanda doméstica aquecida, mercado de trabalho apertado e
pressdes persistentes sobre os precos dos alimentos continua dificultando o processo de convergéncia da inflagdo para
a meta.

Além disso, o mercado acompanha com atencdo a possibilidade de ocorréncia de um evento de El Nifio mais intenso até
o final do ano, conforme avalia¢des de érgaos meteoroldgicos como a NOAA. Caso esse cendrio se confirme, poderao
surgir pressdes adicionais sobre os precos de alimentos, especialmente ao longo de 2027, horizonte que possui maior
relevancia para as decisdes de politica monetaria do Banco Central do Brasil.

Dessa forma, o balango de riscos para a inflagdo continua assimétrico para cima. Esse cenario se torna ainda mais desa-
fiador diante de um mercado de trabalho que permanece apertado, sustentando o crescimento da renda e do consumo
das familias. Ao mesmo tempo, a produtividade da economia brasileira tem mostrado evolug¢do limitada, enquanto os
salarios reais continuam avangando em ritmo superior. Essa combinacdo tende a elevar os custos das empresas e susten-
tar pressdes inflacionarias, reduzindo o espaco para uma flexibilizagdo mais intensa da politica monetaria e reforcando
a necessidade de manutencdo de juros restritivos por um periodo prolongado.
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O cdmbio tem sido um dos principais fatores que vém limitando a alta da inflacdo sobre a economia brasileira. O cenario
externo contribuiu de forma favoravel para a taxa de cdmbio ao longo do ultimo ano, sustentado por um fluxo de capitais
relativamente positivo para os ativos domésticos. Além disso, a posicao do Brasil como exportador liquido de petroleo e
de commodities agricolas reduz parte da vulnerabilidade da economia aos choques recentes observados nos mercados
globais. Soma-se a isso a relevancia crescente de minerais estratégicos presentes no pais, incluindo as chamadas terras
raras, tema que ganhou destaque no cendrio internacional. Esse conjunto de fatores contribui para que o Brasil conti-
nue sendo percebido como um destino relativamente atrativo dentro do universo de mercados emergentes, ajudando a
sustentar o cambio.

Contudo, existem fatores que historicamente aumentam a volatilidade cambial, e 0 ambiente politico é um dos mais
relevantes para o caso brasileiro. A medida que o calendario eleitoral se aproxima, a tendéncia é de maior sensibilidade
dos mercados aos desdobramentos politicos. Eventos recentes envolvendo os principais candidatos podem alterar a
dindmica da disputa e influenciar a percep¢do dos investidores em relagdo aos rumos da politica econdmica a partir do
proximo ano.

Nesse contexto, os préximos meses tendem a ser marcados por um aumento da incerteza politica, fator que pode pres-
sionar os prémios de risco dos ativos domésticos. Essa dinamica costuma se refletir principalmente nos vértices mais
longos da curva de juros, que incorporam expectativas relacionadas ao cenario fiscal e institucional do pais. Assim, uma
reducao mais consistente das taxas de juros de longo prazo continuara dependendo ndo apenas do comportamento
da inflacdo, mas também de avang¢os na percepcdo de sustentabilidade fiscal e de maior previsibilidade do ambiente
politico.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

ATIVO

BB CIC Corporate Bancos

BB CIC Perfil Previdenciario

Caixa CIC Brasil Disponibilidades
TOTAL

ATIVO

Banco do Brasil
16840-8
17912-4

Caixa Econdmica Federal
575270399-5
575270401-0
575270403-7

Itad Unibanco

TOTAL

APURAGAO DO RESULTADO FINANCEIRO (R$)

ABRIL

1.689.698,49
1.201.236,40

684.243,11
3.575.178,00

ABRIL

177,37
177,37
608.556,27
608.556,27

608.733,64

SMI CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

MAIO

4.229.359,63
155.465,55
693.540,21
5.078.365,39

MAIO

613.351,66
613.351,66

613.351,66

www.smiconsult.com.br

ENTRADAS
2.509.075,91

157.850,61
2.666.926,52

SAIDAS
1.057.848,15
155.381,45
1.213.229,60

SALDO MOV.
2.509.075,91
(1.057.848,15)
2.469,16
1.453.696,92

29.05.2026

RESULTADO
30.585,23
12.077,30

6.827,94
49.490,47



APURAGAO DO RESULTADO FINANCEIRO (R$) 29.05.2026

ATIVO ABRIL MAIO ENTRADAS SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 12/12/2025 Tx 10.355) 1.031.357,37 1.045.535,16 - - - 14.177,79
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 29/02/2024 Tx 5.6670) 1.481.671,85 1.496.873,49 - - - 15.201,64
NTN-B 15/05/2027 (Compra em 12/12/2025 Tx 8.6460) 898.142,60 882.643,10 - 26.564,50 (26.564,50) 11.065,00
NTN-B 15/05/2027 (Compra em 20/08/2024 Tx 6.4520) 3.296.344,26 3.236.097,15 - 95.548,79 (95.548,79) 35.301,68
NTN-B 15/05/2027 (Compra em 29/02/2024 Tx 5.5830) 1.480.199,72 1.452.535,62 - 42.558,84 (42.558,84) 14.894,74
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 20/08/2024 Tx 6.3210) 3.312.043,72 3.347.666,51 - - - 35.622,79
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 29/02/2024 Tx 5.5750) 1.480.031,58 1.495.114,16 - - - 15.082,58
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 31/03/2025 Tx 8.1740) 963.895,98 975.600,20 - - - 11.704,22
NTN-B 15/05/2029 (Compra em 20/08/2024 Tx 6.1710) 3.135.701,81 3.077.810,37 - 90.820,02 (90.820,02) 32.928,58
NTN-B 15/05/2029 (Compra em 30/09/2024 Tx 6.5710) 1.810.898,14 1.777.459,01 - 52.989,94 (52.989,94) 19.550,81
NTN-B 15/08/2030 (Compra em 06/05/2022 Tx 5.5510) 1.763.354,00 1.781.291,03 - - - 17.937,03
NTN-B 15/08/2030 (Compra em 31/10/2024 Tx 6.8260) 1.795.963,12 1.815.960,66 - - - 19.997,54
NTN-B 15/08/2032 (Compra em 04/04/2024 Tx 5.8870) 1.357.772,45 1.371.929,45 - - - 14.157,00
NTN-B 15/08/2032 (Compra em 05/12/2024 Tx 7.0410) 2.692.094,81 2.722.506,14 - - - 30.411,33
NTN-B 15/08/2032 (Compra em 20/02/2026 Tx 7.6200) 2.235.374,04 2.261.594,95 - - - 26.220,91
NTN-B 15/08/2032 (Compra em 29/11/2024 Tx 7.1120) 1.832.040,62 1.852.834,27 - - - 20.793,65
NTN-B 15/05/2033 (Compra em 05/12/2024 Tx 7.0400) 2.771.893,42 2.718.343,30 - 84.422,28 (84.422,28) 30.872,16
NTN-B 15/05/2033 (Compra em 19/11/2025 Tx 7.5750) 2.073.724,18 2.032.676,25 - 64.950,92 (64.950,92) 23.902,99
NTN-B 15/05/2033 (Compra em 31/10/2025 Tx 7.7620) 2.062.459,39 2.021.285,92 - 65.229,08 (65.229,08) 24.055,61
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 04/08/2022 Tx 6.1630) 2.484.540,79 2.438.291,28 - 72.322,22 (72.322,22) 26.072,71
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 06/05/2022 Tx 5.6540) 1.773.197,94 1.741.210,58 - 49.930,15 (49.930,15) 17.942,79
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 10/05/2024 Tx 6.1820) 1.651.139,16 1.620.366,59 - 48.122,09 (48.122,09) 17.349,52
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 28/11/2025 Tx 7.2500) 2.112.304,43 2.070.224,57 - 65.924,49 (65.924,49) 23.844,63
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 04/08/2022 Tx 6.1850) 2.411.000,79 2.436.684,43 - - - 25.683,64
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 14/04/2023 Tx 6.0350) 1.376.302,98 1.390.807,71 - - - 14.504,73
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 18/11/2022 Tx 6.1010) 2.358.712,44 2.383.686,91 - - - 24.974,47
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 19/03/2024 Tx 5.8020) 2.220.474,61 2.243.485,62 - - - 23.011,01
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 20/11/2023 Tx 5.6985) 1.022.976,10 1.033.497,05 - - - 10.520,95
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 22/07/2022 Tx 6.2800) 2.501.736,98 2.528.564,77 - - - 26.827,79
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 26/05/2022 Tx 5.7810) 1.525.277,27 1.541.058,75 - - - 15.781,48
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 27/09/2022 Tx 5.7810) 1.544.707,55 1.560.690,07 - - - 15.982,52
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 29/07/2025 Tx 7.3460) 3.065.340,34 3.100.667,64 - - - 35.327,30
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 31/03/2025 Tx 7.5700) 952.408,81 963.544,38 - - - 11.135,57
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 02/06/2022 Tx 5.8050) 1.812.084,01 1.779.580,94 - 51.042,79 (51.042,79) 18.539,72
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 03/02/2023 Tx 6.4380) 1.662.080,59 1.629.783,58 - 50.069,23 (50.069,23) 17.772,22
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 04/08/2022 Tx 6.2250) 2.488.121,53 2.441.047,36 - 73.295,79 (73.295,79) 26.221,62
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/05/2022 Tx 5.7200) 49.830,74 48.946,67 - 1.390,81 (1.390,81) 506,74
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 17/11/2022 Tx 6.0612) 2.430.802,86 2.385.753,77 - 70.375,08 (70.375,08) 25.325,99
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 22/07/2022 Tx 6.2950) 2.577.632,67 2.528.431,33 - 76.494,65 (76.494,65) 27.293,31
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 27/09/2022 Tx 5.8360) 1.550.148,17 1.522.233,49 - 43.810,58 (43.810,58) 15.895,90
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 29/07/2025 Tx 7.3300) 3.165.371,15 3.096.810,60 - 104.449,97 (104.449,97) 35.889,42
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/06/2025 Tx 7.1100) 1.964.910,27 1.923.456,83 - 63.421,05 (63.421,05) 21.967,61
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 02/06/2022 Tx 5.8250) 1.763.439,45 1.781.744,58 - - - 18.305,13
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 04/08/2022 Tx 6.2450) 2.411.060,19 2.436.854,50 - - - 25.794,31
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 07/03/2025 Tx 7.4960) 2.021.748,63 2.045.275,56 - - - 23.526,93
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/05/2024 Tx 6.1620) 1.645.393,64 1.662.892,08 - - - 17.498,44
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 12/06/2024 Tx 6.3115) 3.264.119,93 3.299.201,18 - - - 35.081,25
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 14/04/2023 Tx 6.0750) 2.763.594,10 2.792.803,94 - - - 29.209,84
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 17/05/2024 Tx 6.1310) 1.158.930,22 1.171.227,41 - - - 12.297,19
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 17/11/2022 Tx 6.0551) 2.358.311,96 2.383.201,81 - - - 24.889,85
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/08/2025 Tx 7.1300) 2.024.484,22 2.047.481,48 - - - 22.997,26
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 22/07/2022 Tx 6.3050) 2.499.390,75 2.526.243,50 - - - 26.852,75
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 24/02/2023 Tx 6.3510) 2.147.521,74 2.170.667,76 - - - 23.146,02
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 27/09/2022 Tx 5.8410) 1.550.897,84 1.567.015,14 - - - 16.117,30
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/05/2024 Tx 6.1800) 2.562.214,24 2.589.489,97 - - - 27.275,73
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9660) 2.848.545,91 2.878.416,76 - - - 29.870,85
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 31/01/2025 Tx 7.5120) 1.786.368,27 1.807.178,71 - - - 20.810,44
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 02/06/2022 Tx 5.8400) 1.813.777,29 1.781.339,52 - 51.042,79 (51.042,79) 18.605,02
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 07/03/2023 Tx 6.5130) 2.343.804,30 2.297.087,00 - 71.904,97 (71.904,97) 25.187,67
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 14/04/2023 Tx 6.0550) 3.911.555,57 3.839.080,42 - 113.212,09 (113.212,09) 40.736,94
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APURAGAO DO RESULTADO FINANCEIRO (R$)

29.05.2026

ATIVO

NTN-B 15/05/2055 (Compra em 17/11/2022 Tx 6.0551)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 19/02/2025 Tx 7.2450)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 19/05/2025 Tx 7.0700)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 19/05/2026 Tx 7.2300)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 21/11/2024 Tx 6.6610)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 22/05/2023 Tx 5.8360)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 22/07/2022 Tx 6.3070)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 28/02/2025 Tx 7.4020)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 29/09/2023 Tx 5.9660)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 30/05/2025 Tx 7.0230)
TOTAL

ATIVO

BB CIC Espelho Régia Inst. Equilibrio 30 IS Créd. Priv.
BB CIC Perfil Previdenciario
BB CIC Tesouro Selic
BB Previdenciario Titulos Publicos 2027
Bradesco CIC Performance Inst. Crédito Privado
Bradesco Premium Referenciado
Caixa Brasil Matriz
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 I
Caixa CIC Top Private
Itat High Grade CIC Crédito Privado
Itad Institucional Referenciado
Safra CIC Extra Bancos Crédito Privado
Safra FIC Soberano Regime Préprio Referenciado
Santander CIC Institucional Premium
TOTAL

ATIVO

Letra Financeira Bradesco 03/07/2028 - IPCA + 6,83

Letra Financeira Itat 28/06/2034 - IPCA + 7,02

Letra Financeira Itati 30/07/2029 - IPCA + 6,65

Letra Financeira Santander 28/06/2034- IPCA + 6,78

Letra Financeira Santander 30/07/2029- IPCA + 6,79
TOTAL

ATIVO

Caixa CIC CIA Atena Brasil Livre Quant
Guepardo CIC CIA Valor Institucional
TOTAL

ATIVO

Banco do Brasil
BGC Liquidez
Bradesco
Caixa Econémica Federal
575.217.469-0
575217468-2
Itat Unibanco
Safra
Santander
XP Investimentos
TOTAL

ABRIL

2.431.476,68
1.779.627,70
3.223.073,86
1.437.654,12
2.872.916,87
2.577.533,20
1.820.540,33
2.848.690,75
1.925.157,96
143.967.894,96

ABRIL

615.887,98
1.644.858,73
158.771,57
620.195,55
2.264.114,28
7.103.565,95
22.622.916,86
1.849.750,77
7.290.679,63
621.045,19
4.637.613,30
684.262,15
602.979,50
1.205.050,17
51.921.691,63

ABRIL

740.176,83
1.605.013,53
972.610,60
1.597.062,58
975.306,43
5.890.169,97

ABRIL

873.432,37
868.499,57
1.741.931,94

ABRIL

MAIO

2.386.424,37
1.740.023,10
3.153.160,19
2.186.095,33
1.408.334,00
2.821.570,55
2.527.795,84
1.779.097,58
2.796.671,45
1.883.689,14
145.534.644,53

MAIO

623.802,80
1.662.960,93
4.533,65
156.337,00
627.714,11
2.289.690,73
7.182.556,80
22.871.915,82
1.861.593,77
9.910.744,31
627.759,50
4.688.431,33
691.495,98
609.453,80
1.218.297,15
55.027.287,68

MAIO

748.903,36
1.623.937,24
983.895,33
1.616.156,41
986.974,13
5.959.866,47

MAIO

809.850,73
802.870,73
1.612.721,46

MAIO

ENTRADAS

2.176.909,24

2.176.909,24

ENTRADAS

4.512,03
2.537.520,87

2.542.032,90

ENTRADAS

ENTRADAS
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SAIDAS

70.375,08
59.665,83
105.840,82
44.923,22
80.806,17
77.050,98
62.169,29
81.501,58
62.864,73
2.175.090,82

SAIDAS

4.512,03
1.818,42

6.330,45

SAIDAS

SAIDAS

SALDO MOV.

(70.375,08)
(59.665,83)
(105.840,82)
2.176.909,24
(44.923,22)
(80.806,17)
(77.050,98)
(62.169,29)
(81.501,58)
(62.864,73)
1.818,42

SALDO MOV.

4.512,03
(4.512,03)

(1.818,42)

2.537.520,87

2.535.702,45

SALDO MOV.

SALDO MOV.

RESULTADO

25.322,77
20.061,23
35.927,15
9.186,09
15.603,10
29.459,85
27.313,62
20.726,54
29.482,28
21.395,91
1.564.931,15

RESULTADO

7.914,82
18.102,20
21,62
2.077,46
7.518,56
25.576,45
78.990,85
250.817,38
11.843,00
82.543,81
6.714,31
50.818,03
7.233,83
6.474,30
13.246,98
569.893,60

RESULTADO

8.726,53
18.923,71
11.284,73
19.093,83
11.667,70
69.696,50

RESULTADO
(63.581,64)
(65.628,84)

(129.210,48)
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